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Sazetak

Neto imovina iznosi 219 mil. EUR te je ostvarila rast od 102% od pocetka 2017. godine do danas

Kroz isti period su ostvarene i isplate iz Fonda u iznosu od 44 mil. EUR kroz isplate Zakladi i
clanovima

Uz prosjecan godisnji prinos Fonda od 13%, vrijednost udjela je nedavno presla prethodno
ostvaren vrhunac iz 2011. godine te iznosi 125,46 EUR
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Neto imovina Fonda rasla je 102% od pocetka 2017. godine do danas...
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... te je isplaceno 44 mil. EUR kroz isplate Zakladi i clanovima

Ukupne isplate ¢lanovima u iznosu od 26,4 milijuna EUR Ukupne isplate zakladi u iznosu od 17,7 milijuna EUR
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Vrijednost udjela je 10% iznad vrhunca iz 2011. godine
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Prinos Fonda po godinama ukljucuju
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Uspjesnost Fonda HB
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InterCapitalov angazman rezultirao povecanjem omjera isplate
i apsolutnog iznosa dividende HT-a
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Travanj 2018.

InterCapital Asset Management podnosi protuprijedlog
odluci o isplati dividende u kojem traziisplatu
¢jelokupne dobiti u iznosu 1,37 EUR po dionici

Srpanj 2017.

InterCapital Asset Management preuzima
upravljanje nad Fondom HB u sklopu akvizicije
Addiko Investa
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Travanj 2024.

InterCapital Asset Management podnosi
protuprijedlog koji ograni¢ava moguénost
povecanja kapitala iskljucivo u svrhu isplate
dividende u dionicama
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Pregled HT poazicije - ocekujemo daljnji nastavak rasta poslovanja

Indeksacijske klauzule omogucile su ozivljavanje rasta prihoda...

...uz znacajan rast operativnih rezultata uslijed uspjesne kontrole troskova
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» Ocekujemo nadprosjecno povecanje prihoda u nadolazecim godinama zahvaljujuci
rastu cijena koji su proizvele nove indeksacijske klauzule. Kako se ucinak ovih klauzula
smanjuje, rast bi se trebao normalizirati te pratiti stopu inflacije.

* HT postize najvisu EBITDA marzu medu usporedivim poduzecima te smatramo da ce
uspjeti odrzati trenutnu razinu profitabilnosti pomocu spomenutih klauzula i napora
oko optimiziranja troSkovne baze.

» Kontinuirano investiranje u opticku infrastrukturu je u proteklim godinama zahtijevalo
znacajnu razinu kapitalnih ulaganja. Medutim, menadzment je komunicirao kako bi u
slijedece dvije godine mogli postici Zeljenu pokrivenost od ¢ak milijun kuéanstava.
Dostizanje ovog cilja bi znacilo manju potrebu za povisenim kapitalnim ulaganjima
s obzirom da su nedavno odradena i ulaganja u frekvencije.

+ Dividenda po dionici rasla je 91% u proteklih 6 godina kao rezultat povecanog omjera
isplate i rasta rezultata kompanije. Uvodenje indeksacijske klauzule bi trebalo
omoguciti odrzavanje dividende na trenutnim razinama koje su znacajno vise nego
proteklih nekoliko godina, uz potencijal za daljnji rast.



Fond i Upravitelji kroz povijest

Hypo Alpe-Adria-Invest (Addiko Invest)
izabran na javnom natjecaju te preuzima
upravljanje Fondom

Ocekivani prijenos vlasnistva nad InterCapital
Asset Management-om te upravljanja Fondom
na Erste Asset Management

2005. 2017.
2015. 2025.
Osnutak Fonda- upravitelj InterCapital Asset Management preuzima
Erste Asset Management Addiko Invest te postaje novi upravitelj Fonda
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